Politica de Investimento

2025 a 2029

FUNDACAO COELCE DE SEGURIDADE SOCIAL

Plano de Gestdo Administrativa

Pagina 1




O 00 N o U B W N -

N N R R R R R R R R R R
P O VU O N O 1 M W N LB O

indice

[} o To LU or- o F TSR 3
SODIE @ ENTIAAU@ ...eiiiiiieeee ettt e ettt et e e s e e s e e 3
GOVErNANGA COrPOIAtIVA .. 4
Principios de AlOCAgA0 @ ALIVOS ......ueiiiiiiiiee ittt e e e e e s s raee e e s e abaeeessaaeaee s 5
D[ 74T CT=T = T TP PP OPTPPPPPRPON 5
Plano de Gestao AdMINISTratiVa .......eeoceeeiriieeie ettt s 6
CENATIO ECONOIMICO 1.ttt ettt e et e e bt e e bt e e e bt e e e bte e e bt e e sabeeesabeeesaneeenanes 6
INAICE A REFEIBNCIA ..vvvvvvcvcecececectcectetctctcte ettt et aeaeae s ese s s e sasseseseaesesesessssasssasssssasasanasasanas 8
Alocacgao de recursos e os limites por segmento de aplicagao .......cccvvvveeeeeiieiccciiieeee e, 8
Y= o ol =Pt 10
DEFIVATIVOS ...ttt e s 11
Aprecamento de ativos fINANCEITOS ........uiii it e arae e 11
Avaliagcao doS INVESTIMENTOS ..eieiiieciee e e e e e e e e e e s e e aeaeeeeeeeeseennnes 12
Investimentos realizados junto ao pPatroCinador...........ceeevi e 12
GESEA0 A RISCO....eeiiiiiiieiiiee ettt ettt e st e e e e e s e e e s e e e s e e e sanee e 13
Agentes envolvidos no processo de iNVeStiMENTO .....ccoicecceiiiiiiie e 19
Contratacdo de Agentes FIdUCIANIOS ..uuiee i e et e e e e e nrraa s 21
(D=t (o [UF: [o [ =] o 4 =T oL o 1RSSR 21
CONTIILOS AE INTEIESSE ..ttt sbe e s sanee e 22
Principios Ambiental, Social € de Governanca (ASG) .......cccueeeeeciieeeeeiiiee e e 22
DiSPOSICOES FINQIS vevvvverrrrirrrtrireerererereeeeererererererererererererere..—....—....——.....—.....................—.—.- 23
®
\ &/,
FAELCE

Pagina 2




1 Introducao

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos confiados & entidade FAELCE — FUNDACAO COELCE DE SEGURIDADE
SOCIAL, com a finalidade de promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessarias para
assegurar o equilibrio entre ativos e passivos do Plano de Beneficios.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolucdo CMN n? 4.994, de 24
de marco de 2022, e alteragdes posteriores, legislacdo que estabelece as diretrizes para aplicacdo
dos recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Adicionalmente a
FAELCE seguira, no que for possivel, o Guia De Melhores Praticas de Investimentos da Previc e o
Cédigo de Autorregulacdo de Governanga em Investimentos da ABRAPP. Entende-se, dessa forma,
gue as diretrizes ora estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela resolucdo e
alteragbGes posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese,
dispensados de observar as regras de elegibilidade, restricdes, limites e demais condigdes
estabelecidas pela legislacao aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.

Esta Politica de Investimento foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em 11 de dezembro de 2024,
conforme Ata da 3892 Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo.

2 Sobre a Entidade

Fundada no dia 07 de abril de 1981, a FAELCE é pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, enquadrando-se como Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar nos termos da Lei n? 6.435, de 15 de julho de 1977, revogada pela Lei
complementar n? 109, de 29 de maio de 2001.

A FAELCE reger-se-a pelo seu Estatuto, pelos Regulamentos relativos aos seus planos de beneficios,
pelas disposicées da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, bem como pela Legislacao
Civil e Legislacdo de Previdéncia Social, no que lhes for aplicavel e demais atos que forem baixados
pelos Orgios competentes.

Seus patrocinadores s3ao a Enel Distribuicdo Ceara (“Coelce”) e a prépria FAELCE.
A natureza da FAELCE ndo podera ser alterada nem suprimidos os seus objetivos primordiais, estes
definidos no Capitulo Il - Da Finalidade - do Titulo | do seu Estatuto. O prazo de duracdo da
Fundagao é indeterminado.

A Fundagado Coelce de Seguridade Social - FAELCE, tendo por finalidade como entidade privada de
complementacdo do sistema oficial de previdéncia social, vem desempenhando e cumprindo com
dedicacdo, exceléncia e sucesso, sua missdo de oferecer previdéncia para uma vida melhor,
promovendo qualidade de vida através de seus planos de beneficios previdenciarios.

FAELCE
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3 Governanga Corporativa

A adocao das melhores praticas de Governancga Corporativa garante que os envolvidos no processo
decisério da Entidade cumpram seus cddigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a responsavel
pela administracdo da Entidade, e pela elaboracdo da Politica de Investimento, que deve submeté-
la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, o principal agente nas definicdes das politicas e das
estratégias gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal o efetivo controle da gestdo da
entidade, que deve emitir relatério de controle interno em periodicidade semestral sobre a
aderéncia da gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.

Esta estrutura garante a adocao das melhores praticas de governancga corporativa, evidenciando a
segregacao de fungdes adotada inclusive pelos érgaos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimento (PI) estabelece os principios e
diretrizes a serem seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administracdo desta entidade, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a
solvéncia do Plano de Gestdo Administrativa (PGA). As diretrizes aqui estabelecidas sdo
complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os
administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente,
ainda que nao estejam transcritas neste documento.

3.1 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da Entidade é formado por membros da FUNDACAO COELCE DE
SEGURIDADE SOCIAL e possui carater eminentemente consultivo. O objetivo do Comité de
Investimentos é assessorar a diretoria executiva nas decisdes relacionadas a gestdo dos recursos
dos planos, observadas a seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos a serem
realizados, de acordo com a legislacao vigente e a politica de investimentos.

A adocdo de Comité de Investimentos é considerada uma boa pratica de mercado.

3.2 Conselho Deliberativo

E responsabilidade do Conselho Deliberativo aprovar a politica de investimentos dos planos
administrados pela FUNDACAO COELCE DE SEGURIDADE SOCIAL - FAELCE e ndo é intencgdo ser
envolvido diretamente na implementacao desta politica e nas rotinas de investimentos didrias da
FAELCE.

3.3 Conselho Fiscal

De acordo com o Art. 19, da Resolucdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, é atribuicdo do
Conselho Fiscal a revisdo e o monitoramento da implementacdo da politica para garantir que as
atividades relacionadas ao processo de investimentos sejam performadas de uma maneira
prudente consistente com a intencdo do Conselho Deliberativo, devendo emitir semestralmente
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parecer sobre a aderéncia da gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de
Investimentos (Pl), dentre outros assuntos.

4 Principios de Alocagao de Ativos

Essa politica é desenhada com o objetivo de maximizar a probabilidade de atingimento dos
objetivos de investimentos.

A FAELCE adota e implementa uma politica de alocacdo de ativos que se baseia em inumeros
fatores, incluindo:

1) Retorno esperado considerando as correlacGes entre as diversas classes de ativos;

2) Avaliacdo das condi¢cdes econdbmicas de curto, médio e longo prazo incluindo inflacdo e
niveis de taxa de juros;

3) Varios cenarios de risco/retorno; e
4) Requisitos de liquidez.

A implementacdo da alocagdo de ativos serd conduzida anualmente, dentro do processo de revisao
da politica de investimentos.

5 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimento buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a
riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboracdao compreende o periodo de 60 meses que se estende de
janeiro de 2025 a dezembro de 2029.

Esta politica estd de acordo com a Resolu¢do CMN n? 4.994/2022, que dispGe sobre parametros
minimos como alocacdo de recursos e limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima
atuarial ou indices de referéncia do plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para
o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de
responsabilidade socioambiental adotados.

Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimento e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a
riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos
para a sua execug¢do, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicGes
transitérias da nova legislacdo for excedido, a Entidade devera realizar consulta formal ao 6rgao
regulador/fiscalizador.
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6 Plano de Gestao Administrativa

O Plano de Gestdo Administrativa (PGA) é destinado ao pagamento das despesas administrativas
previdenciais e de investimentos relativas a gestdo dos planos de beneficios. Para cobrir as
despesas administrativas previdenciais, sdo usados recursos provenientes da Patrocinadora Enel
Distribuicdo Ceara (“Coelce”) e, caso necessdrio, recursos do Fundo Administrativo. A cobertura das
despesas administrativas de investimentos é realizada pelos recursos arrecadados com a taxa de
administracdo, valor esse ja deduzido quando apresentada a rentabilidade dos investimentos.

O Fundo Administrativo é formado pelas rentabilidades dos investimentos do PGA e pelos
excedentes das contribuicdes dos planos. O PGA possui uma Politica de Investimentos especifica.

A criacdo do Plano de Gestdo Administrativa foi determinada pela Resolu¢do MPS/CGPC n? 28, que
dispOs sobre os procedimentos contabeis a serem adotados pelas Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), a partir de 01 de janeiro de 2010. O objetivo da resolugdo foi
conferir maior transparéncia e visibilidade as informacgdes, sintonizando a estrutura contdbil das
EFPC as melhores regras e praticas internacionais.

DADOS DO PLANO

Nome Plano de Gestdo Administrativa
Tipo (ou modalidade) PGA

Meta ou indice de Referéncia CDI

CNPB 1980002411

CNPJ 06.622.591/0001-15

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Periodo Certificagdo Nome Cargo
01/05/2022 a . . .
30/04/2025 ICSS/CPA 20 Ricardo Nelson Vasconcelos Diretor Presidente

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELO PLANO DE BENEFICIOS (ARPB)

01/05/2022 a

30/04/2025 ICSS Jose Tarcisio Ferreira Bezerra Diretor de Seguridade

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

01/05/2022 a

30/04/2025 ICSS/CPA 20 Ricardo Nelson Vasconcelos Diretor Presidente

7 Cenario Economico

A elaboracdao das expectativas de retorno para as diversas classes de ativos se inicia com a
contextualizacdo do cenario macroecondmico e politico global, e se encerra com a modelagem de
metodologias para precificar o preco justo destas classes de ativos, modelagem elaborada pela
i9Advisory Consultoria Financeira.

Na modelagem de metodologias, a literatura econ6mica e o histérico de cada classe de ativo sao
considerados para projetar retornos nominais para diversos periodos.

Nt
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N3o obstante, as projecdes macros copiladas pelo Banco Central do Brasil através do Relatério
Focus e seu Sistema de Expectativas sao os pilares para praticamente todas as classes de ativos,
considerando como data-base e de corte para os dados utilizados o dia 01/11/2024.

A seguir, a tabela apresenta todas as classes de ativos aplicaveis com suas projecdes para os
proximos 5 anos, a contar a partir de 2025. O documento completo denominado de Diretrizes Para
a Politica de Investimentos 2025-2029 detalha cada uma das metodologias, o resultado e o
contexto macroecondmico esperado para 0s proximos anos.

MEDIA
SEGMENTO CLASSE DE ATIVOS 2027 LONGO VoL
PRAZO

BETA (SELIC) 11,50% 9,75% 9,25% 9,25% 9,25% 9,80% 0,25%

PRE-FIXADOS (IRF-M) 12,77% 11,00% 10,50% 10,50% 10,50% 11,05% 3,38%

RENDA FIXA INFLA(,:/'SO (IMA-B) 13,86% 12,08% 11,57% 11,57% 11,57% 12,13% 7,24%
INFLAGAO (IMA-B 5) 13,59% 11,80% 11,29% 11,29% 11,29% 11,85% 2,85%

INFLAGAO (IMA-B 5+) 14,15% 12,36% 11,85% 11,85% 11,85% 12,41% 10,69%

CREDITO PRIVADO (IDA-Geral) 13,06% 11,29% 10,78% 10,78% 10,78% 11,34% 1,87%

BETA (IBOVESPA) 22,05% 20,13% 19,59% 19,59% 19,59% 20,19% 23,65%

. SMALL CAPS (SMLL) 21,80% 19,89% 19,34% 19,34% 19,34% 19,95% 23,11%

RENDA VARIAVEL

DIVIDENDOS (IDIV) 21,12% 19,22% 18,68% 18,68% 18,68% 19,28% 21,57%
VALOR (IVBX-2) 21,14% 19,24% 18,70% 18,70% 18,70% 19,30% 21,63%

ESTRUTURADO FUNDOS MULTIMERCADOS 12,29% 10,53% 10,03% 10,03% 10,03% 10,58% 3,89%
EXTERIOR COM HEDGE (EX RENDA VARIAVEL) 12,90% 11,13% 10,63% 10,63% 10,63% 11,18% 4,38%

RENDA VARIAVEL (MSCI WORLD BRL) 20,17% 18,29% 17,75% 17,75% 17,75% 18,34% 16,72%
IMOBILIARIO FUNDOS IMOBILIARIOS (IFIX) 11,52% 9,77% 9,27% 9,27% 9,27% 9,82% 7,88%

EXTERIOR

DOLAR (R$/USS) R$ 5,43 R$ 5,40 RS 5,40 R$ 5,40 R$ 5,40 RS 5,41

Relatdrio FOCUS IPCA/INPC 4,03% 3,61% 3,50% 3,50% 3,50% 3,63%
21/10/2024 PIB 1,93% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 1,99%
SELIC 11,50% 9,75% 9,25% 9,25% 9,25% 9,80%

7.1 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cendrio econémico que leva
em consideracdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer, mensuradas
através de um modelo estocastico que observa a volatilidade histérica apresentada por eles, dada
uma expectativa de retorno, considerados situa¢des otimistas e pessimistas. A correlagdo entre os
ativos que ja se encontram na carteira e os que sdo passiveis de aplicagdo também é uma varidvel
importante para esta definicao.

O resultado desta analise se encontra no quadro abaixo, que demonstra a expectativa de retorno
da Entidade em relacdo a cada segmento de aplicagdo, bem como os compara com o que foi
observado nos ultimos periodos.

A tabela “Estimativa 2025-2029” foi elaborada com base na alocacdao atual dos diferentes
segmentos da carteira de investimentos, e considerando o retorno esperado para o periodo,
presente na tabela do item 7 — Cendrio Econémico.

\&J
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Estimativa Anual 2024-2028

SEGMENTO
Cenario Base Cenario Pessimista Cenario Otimista
Consolidado 11,50% 8,00% 13,00%
Renda Fixa 11,50% 8,00% 13,00%

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO e
2021 2022 2023 2024+ Ultimos5
anos
Consolidado 1,66% 4,77% 12,52% 13,30% 7,94% 46,56%
Renda Fixa 1,66% 4,77% 12,52% 13,35% 7,97% 46,67%

*Acumulado até o més de setembro de 2024.

8 indice de Referéncia

A Resolugdo CMN n2 4.994/2022 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar
definam indices de referéncia (benchmarks) para cada segmento de aplicagao.

SEGMENTO BENCHMARK
Plano CDI
Renda Fixa CDI

9 Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A tabela a seguir apresenta a alocacdao-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

e ALOCACAO LIMITES

SEGMENTO OBJETIVO
LEGAL (LONGO PRAZO) INFERIOR  SUPERIOR

Renda Fixa 100% 100,00% 100% 100%

9.1 Limites

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimento e pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022, conforme tabelas abaixo.
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Concentragdo de recursos por modalidade de investimentos

ODA DAD D O
A DO A

Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Ativos de instituicdes bancarias 80% 80%
Ativos de sociedade por agdes de capital aberto e securitizadoras 80% 80%
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 20%
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 20%
Ativos de instituigdes financeiras ndo bancarias 20% 20%
Debéntures emitidas por sociedade por ages de capital fechado 20% 20%
FIDC, FICFIDC, CCB com coobrigagao bancaria e CCCB com coobrigagao bancaria 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio 20% 20%
Renda Variavel 70% 0%
Acdes de companhias abertas com classificagéo de governanca corporativa 70% 0%
Acdes de companhias abertas sem classificagéo de governanca corporativa 50% 0%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel Il e Ill, ETFs de BRDs 10% 0%
Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 0%
Investimentos estruturados 20% 0%
Fundos de Participagao 15% 0%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 0%
Fundos classificados como "AgGes - Mercado de Acesso" 15% 0%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs) 10% 0%
Imobiliario 20% 0%
Fundos Imobiliarios e cotas de Fundos Imobiliarios 20% 0%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 0%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 0%
Operagoes com participantes 15% 0%
Carteira de empréstimos 15% 0%
Financiamentos imobiliarios 15% 0%
Investimentos no Exterior 10% 0%
Cotas de Fis e FICFIs classificados como "Divida Externa” 10% 0%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em Fls no exterior 10% 0%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 10% 0%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel | 10% 0%
Ativos financeiros no exterior que pertences a fundos constituidos no Brasil ndo previstos anteriormente 10% 0%

&
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Alocagdo por Emissor (plano)

o LIMITES
ALOCAGCAO POR EMISSOR 2
LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituigo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores’ 10% 10%

Concentragdo por Emissor (EFPC)

o LIMITES

CONCENTRACAO POR EMISSOR 3
LEGAL POLITICA

% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de renda fixa ou de ac6es de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 0%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FIl) ou FICFII 25% 0%
% do PL de FI que aplicam em cotas de fundos de indice no exterior, BDRs nivel | ou que invistam no méximo 25% 0%
67% em Fls no exterior
% do Patriménio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 15% 15%
%'d‘o PL de fundos constituid_os no exterior que s&o investidos por meio de fundos brasileiros que invistam no 15% 0%
minimo 67% em Fls no exterior
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25%

10 Restrigoes

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa as vedacdes estabelecidas pela Resolu¢gdo CMN n@
4.994/2022 para as modalidades de investimento elegiveis.

Cabe ressaltar que as restricdes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos
tépicos a seguir sdo validos somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacées em
cotas de fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira
propria, estdo sujeitas somente a legislacdo aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos
especificos.

Quanto as operacdes de risco de crédito, para os fundos exclusivos ou aplicacdo em carteira
propria, fica estabelecido que ndo serdo permitidas as alocacées em COE (Certificado de Operacdes

1
Conforme Art. 27 da Resolugo 4.994/2022, § 42 Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, a EFPC deve computar o total de
sua divida contratada, o total do déficit equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios, quando da

aquisigdo de ativos financeiros de emissdo da patrocinadora.
@
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Estruturadas) com o valor nominal em risco. Para o alcance desta restricdo, fica permitida
exclusivamente a alocagdao em Novo DPGE (Depésito a Prazo com Garantia Especial).

11 Derivativos

As operacdes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais
condicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022 e regulamentacgbes posteriores.

O controle da exposicao em derivativos sera feito por meio do monitoramento:

e Dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos; e
e Das despesas com a compra de opg¢oes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Antes de executar qualquer operagao com derivativos, a entidade deve se preparar
para avaliar os riscos envolvidos, apresentar um sistema de controles internos adequado para a
operacdao em questao e verificar se hd o registro da operag¢dao em bolsa de valores ou mercadorias e
futuros. Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagdes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE etc.); e
e Acdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicdo, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;
e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

A utilizacdo de derivativos se dard em funcdo de protecdo (hedge). A entidade utilizara
instrumentos como: op¢des, futuro e swap, geralmente na posicao passiva ou vendida e deve
comprovar por intermédio de estudo técnico o custo da operacao, se aplicavel, e adicionalmente as
vantagens em realizar este movimento por intermédio de derivativos versos a utilizacao dos ativos
tradicionais. Para gestdo discricionaria ha possibilidade de utilizacdo de derivativos para
posicionamento.

12 Apreg¢amento de ativos financeiros

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo custodiante
contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma,
pode-se estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicdes reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a
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B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos,
elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdao marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel, poderd ser utilizada a
marcacao na curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

13 Avaliagao dos Investimentos

Os investimentos realizados diretamente pela EFPC devem ser objeto de andlise prévia. A andlise de
cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do mandato,
considerando, no minimo, os pontos aqui elencados:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

e Analise de desempenho retrospectivo do fundo ou do gestor, quando cabivel;

e Andlise prospectiva do fundo ou do gestor, quando cabivel;

e Andlise da estrutura do gestor, quando cabivel;

e Andlise dos principais riscos associados ao mandato;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequag¢ao com os objetivos do plano.

13.1 Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de
avaliar seu desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

e Existéncia de desenquadramentos;

e Grau de utilizagcdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e AlteracOes na estrutura de gestao.

E importante ressaltar que essa avaliacio pode variar de mandato para mandato, em func¢do dos
diferentes horizontes de investimento que cada um dos mandatos possui.

14 Investimentos realizados junto ao patrocinador

Os investimentos realizados em ativos ligados ao patrocinador, sejam eles realizados em carteira
prépria ou via fundo de investimento aberto/exclusivo devem se atentar ao limite de 10% de
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exposicdo, levando em consideracao eventuais dividas contratadas, o total do déficit equacionado e
o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios.

15 Gestao de Risco

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de
se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos
aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos integrados, atuarial, de
solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse
tépico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolucdo CMN
n2 4.994/2022 e por esta Politica de Investimento.

15.1 Risco de Mercado

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) e (ii) Stress Test. O Value-at-Risk
estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada nas condi¢des atuais de mercado. O
Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciacdo dos ativos e valores
mobilidrios (sendo respeitadas as correlacdes entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na
hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Em complemento, além do acompanhamento de VaR por segmentos, também serdo analisadas as
métricas para cada fundo de investimento de forma gerencial.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes
anormais de mercado.

A area de risco é responsavel pela elaboracdo e distribuicdo mensal dos relatérios de risco (com
auxilio de consultoria externa) para cada um dos produtos geridos pela Entidade. Andlises incluem
avaliar a exposicao calculada para o risco de mercado, e por comunicar ao gestor e trazer ao Comité
eventuais excessos dos limites, para que a equipe de gestdo possa tomar as providéncias
necessarias para reenquadramento (ou ndo dependendo da avaliacdo do cenario e evento de risco
ocorrido).

15.1.1 Value at Risk (VaR)

Modelo que estima a perda maxima de um investimento, para um periodo, com um determinado
intervalo de confianca. O VaR sera utilizado para mostrar a exposicdo ao risco financeiro que um ou
mais ativos possuem mensalmente, utilizando-se o modelo Paramétrico com o calculo da
volatilidade EWMA (Exponentially Weighted Moving Average), de acordo com os parametros
abaixo:

e Modelo: Paramétrico EWMA.

e Intervalo de Confianga: 95%.
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e Lambda: 0,94.
e Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser monitorado de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 0,50%

15.1.2 Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress, que
consideram mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos, ocasionadas muitas vezes pelo risco sistémico.

Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo
precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacdes
adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados cenarios definidos pela B3
mensalmente.

O modelo adotado para as anadlises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

15.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de
uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a
carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fung¢do da piora da percepgao sobre o risco

de a contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada somente por terceiros. A FAELCE podera solicitar, a
gualguer momento, os estudos e analises realizados pelo gestor para aquisi¢cao do crédito.

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O risco de crédito dos investimentos do plano serd avaliado com base em estudos e andlises
produzidos por gestores que invistam em crédito, pela prépria Entidade ou contratados junto a
prestadores de servico.

A Entidade utilizara para essa avaliagdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de
crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:
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e Grau de investimento;

e Grau especulativo.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

e Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras, serd considerado o rating da emissao,

e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota

é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima
apresentada na tabela a seguir:

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagao de Risco

Emissdes Bancarias

Emissdes Corporativas

Crédito Estruturado

Longo Prazo

Longo Prazo

Longo Prazo

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA- brA-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos ou emissores que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria “Grau
Especulativo”;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de
agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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15.2.2 Exposigdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento + Grau especulativo 80%

Grau especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser
entendido, em nenhuma hipdtese, como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na
categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

Caso ocorra desenquadramento por rebaixamento de papéis jd existentes na carteira, ndo é
necessario o reenquadramento imediato. Por outro lado, novas compras dentro da mesma faixa
ndo serdao permitidas enquanto durar o desenquadramento.

Caso mais de uma agéncia elegivel classifigue o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Sempre sera considerada a classificacdo mais recente obtida pela emissdao ou pelo emissor,
independentemente do prazo para vencimento da operacao;

e Se nao houver rating valido atribuido, este sera automaticamente enquadrado como “Grau
Especulativo”.

15.3 Risco de Liquidez

Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacao desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

Cotizacdo de Fundos de e Observagdo das regras para solicitacdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;

Investimento

e Observagdo do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

e Observagao dos limites de concentragdo e diversificages estabelecidos pela legislagao vigente;

Liquidez de Ativos
e Observacgdo da liquidez do mercado secundario.
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15.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera
decorrente de a¢lBes que garantam a adog¢dao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;
e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:
e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisdrio de investimento; e
e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.
Os controles de Riscos incorridos no dia a dia da entidade estdo disponiveis no relatério de
controles internos, inclusive os mencionados nesta politica de investimentos.

15.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operacao delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagcdo exige que a fundag¢ao tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que
estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos Previc em seus itens:

(52) “O procedimento de selecdo dos gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas,
documentacdo relacionada, entre outros ”; e

(56) “A negociacdo entre a entidade e seus prestadores de servicos deve incluir, nos contratos,
cldusulas sobre penalidades e condi¢Oes para rescisdo antecipada, quando se verificar o
descumprimento dos mandatos.”

Além disso, hd o acompanhamento, com assessoria de consultoria especializada, dos seguintes
pontos relativos aos gestores terceirizados:

e Alteragdes profundas na estrutura da instituicao gestora dos recursos;

e Mudancas na equipe principal;

e Mudanca de perfil de risco dos investimentos;

e Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de terceirizagdo é minimizado.
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15.5.1 Processo de Selec¢ao e Avaliacao de Gestores

O processo de selegdo e avaliagdo de gestores deve levar em consideragdao aspectos qualitativos e
guantitativos na analise, de forma que consiga diferenciar os gestores através de mensuragao de
seus indicadores. A escolha de uma amostra compardavel é essencial neste tipo de analise, uma vez
gue ha um numero amplo de estratégias utilizadas pelo mercado, e a segregacdao em mandatos
mencionada neste documento contribui para esta diferenciagao.

O procedimento para selecdao e as métricas utilizadas no processo estdao detalhadas na Norma de
Diretrizes para Selegdo e Avaliacdo de Agentes Fiducidrios: Custodiantes, Corretoras, Gestores e
Administradores de Recursos (este documento encontra-se disponivel para consulta na FAELCE).

15.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da revisdo dos regulamentos dos veiculos de investimentos exclusivos, realizados com
periodicidade anual e analisados pela Diretoria Executiva;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico é o risco que advém da contaminacdao do mercado financeiro por eventos tais
como a faléncia de um banco, quebra de uma empresa, problemas politicos entre paises, ataques
terroristas, mudancas abruptas nas regulamentacdes e legislacbes do pais e/ou do mercado
financeiro, os quais impactam negativamente os diversos segmentos e industrias do mercado,
ocasionando uma desvalorizagdo no prec¢o dos ativos/investimentos em geral. Este risco ndo pode
ser eliminado através da diversificacdo, uma vez que impacta os diferentes mercados, empresas,
e players do mercado financeiro.

Mesmo nado sendo possivel a eliminag¢do do risco sistémico, a EFPC possui controles tais como o
Stress Test, que busca estimar o resultado da carteira da entidade em um cenario de extrema
adversidade, onde os ativos sofrem grande desvalorizacdo. Além disso, quando do investimento em
ativos de crédito, a Faelce ira priorizar investimentos em titulos e valores mobiliarios que
disponham de garantias.
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16 Agentes envolvidos no processo de investimento

16.1 Consultoria

A Consultoria deve ser responsavel por:

e Prestar assisténcia ao time administrativo no aconselhamento do Conselho Deliberativo, Diretoria
Executiva e/ou Comité de Investimentos, se apliciavel, no que diz respeito a politica de
investimento, estratégia de alocacao de ativos, ALM, andlise de classes de ativos e estratégias dos
gestores;

e Prestar suporte na decisdo de alocacdo de ativos de crédito, quando indicado por um dos
gestores terceirizados;

* Prestar apoio continuo na discussdo de cendrios econdémicos;

e Prestar suporte ao time administrativo no que tange o rebalanceamento dos portfélios e a
destinacdo de recursos oriundos de juros, amortizagdes e contribui¢cdes no curto prazo.

e Prestar assisténcia na selecdo de gestores de investimentos qualificados e assim como prestar
assisténcia na supervisao dos gestores vigentes, incluindo, mas ndo se limitando a: monitoramento
de mudancas do quadro funcional, quadro societario e no processo de investimento;

e Apresentar anualmente as certificagdes que habilitam a empresa e os profissionais que atendem
a operar no mercado de capitais em conformidade com a legislagdo local;

* Elaborar relatdrios mensais de enquadramento em relacdo as legislacdes aplicaveis as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

e Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relacdo a politica de investimentos;

e Elaborar relatérios mensais de analise de riscos de acordo com as métricas previstas na politica de
investimentos;

e Elaborar relatérios mensais de performance dos investimentos por plano, fundo e perfil de
investimento;

® Prestar apoio continuo ao time administrativo na analise dos relatérios contratados;

¢ Evitar conflitos de interesses.

16.2 Gestores de Investimentos

Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestdo dos
investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas contas /fundos em
conformidade com este documento, aplicando as legislacdes locais que regulam o Sistema de
fundos de pensdo assim como as diretrizes dos regulamentos/contratos. Os gestores de
investimentos devem ser responsaveis por:

e Executar o mandato acordado e fazer a gestdao dentro das diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos;
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e Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia reconhecida
durante um determinado numero de anos como gestor de investimentos institucionais na
respectiva especialidade que estd sendo mandatado;

e Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios pelos quais foram contratados,
incluindo, mas ndo se limitando a desenvolver a estratégia da carteira/fundo, executar pesquisas e
estudos assim como o monitoramento e comités para decisdes de compra, venda ou manutencao
de ativos;

» Executar todas as transacdes em beneficio da FAELCE com corretoras e distribuidoras qualificadas
para executar as ordens de compra e venda periodicamente para o melhor custo-beneficio para a
FAELCE e, quando adequado e aplicavel, recapturar possiveis comissdes em favor da FAELCE e os
fundos administrados;

e Comunicar maiores mudancas na visdo do gestor de investimento sobre o cenario, sobre a
estratégia de investimento e na estrutura da carteira/fundo;

e Comunicar mudancas significantes no quadro societario, estrutura organizacional, condicGes
financeiras ou quadro de pessoal sénior;

16.3 Administrador

O Administrador deve ser responsavel por:

* Reconciliar mensalmente as contas, transacoes e resumo dos dados dos ativos com as avaliacbes
do custodiante e comunicar e resolver qualquer discrepancia significante com os dados do
custodiante;

e Manter comunicacdo aberta e frequente com o time administrativo com relacdo a todos os
problemas significantes relacionados a gestdo dos ativos

e Comunicar toda informacdo pertinente que julgue ser significante ao interesse ou que seja de
material importancia;

e Utilizar as melhores praticas de governanca na administracdo da carteira;

e Realizar diariamente o calculo da cota e do retorno das carteiras e manter meio eletrénico para
informar a FAELCE;

e Assegurar que os investimentos sdo realizados em conformidade com a legislacao aplicavel.

e Fornecer, de maneira tempestiva e efetiva, um relatdério mensal das carteiras e fundos com as
movimentac¢des financeiras implementadas pelos gestores;

e Apresentar as demonstracdes contabeis dos fundos a cada encerramento de exercicio, assim
como resultados das auditorias realizadas, incluindo todas as transacdes realizadas no periodo.
Esses relatérios e documentos devem ser apresentados dentro de um prazo de tempo aceitdvel,
preferencialmente dentro do prazo de 30 dias a partir da data de entrega.
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16.4 Custodiante

O custodiante deve ser responsavel por:

e Realizar a custddia e controladoria total e completa das carteiras e fundos a ele atribuidos,
incluindo o enquadramento dos investimentos em relagdo ao regulamento dos veiculos nos quais
sao realizados os investimentos;

e Precificar os ativos das carteiras e fundos com prudéncia

* Reportar situagdes em que a precificagdo segura e precise de determinado ativo ndo é possivel ou
declaradamente incerta;

e Oferecer assisténcia para completar algumas atividades como auditoria interna e independente
ou algum pedido especifico da FAELCE.

Sob custddia centralizada e seguindo o Guia de Melhores Praticas da Previc o registro ou depdsito
dos ativos financeiros pertencentes a carteira prépria da entidade deve permitir a individualizacao
e a identificacdo de cada plano administrado pela prépria. Desta forma, os controles internos das
entidades com mais de um plano de beneficio devem permitir a verificacdo do patriménio de cada
um dos planos a qualquer momento.

16.5 Acompanhamento de Desempenho

O acompanhamento do desempenho dos investimentos devera ser realizado através de:
(i) Relatério Mensal de Performance e Riscos;
(ii) Relatério Mensal de Performance elaborado pelos Gestores;

(iii) Reunides Mensais via conferéncias telefonicas e/ou presenciais.

17 Contratagao de Agentes Fiduciarios

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a
partir de métricas adequadas a cada uma de suas funcgdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolugdo CMN n? 4.994/2022 quanto a seus cadastros e certificagdes junto aos
o6rgdos competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questées de conflitos de interesse,
sempre visando a inexisténcia de tais situacdes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestao de
recursos, avaliacdo de riscos e enquadramento.

18 Desenquadramentos

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:
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e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisao de processos, e adequacao formal deles;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos
recursos investidos, deve gerar sang¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua
adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos.

e Os desenquadramentos gerados de natureza “passiva” ndo sao considerados como
infringéncia aos limites da legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser
realizado conforme os ditames legais.

19 Conflitos de Interesse

Agentes Envolvidos:
e A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria e Comité de Investimentos);
e O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugdo CMN n2 4.994/2022);
e O Administrador de Recursos;

e Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servicos relacionados a
gestdo de recursos da Entidade.

Conflito de Interesse:

Nenhum dos agentes, acima listados, pode exercer seus poderes em beneficio préoprio ou de
terceiros. Ndo pode, também, colocar-se em situagdes de conflito ou de potencial conflito entre
seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos
recursos da Entidade.

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associa¢ao direta, indireta ou envolvimentos que
poderiam resultar qualquer percepgao atual ou potencial de conflito de interesses em relagao aos
investimentos da Entidade.

20 Principios Ambiental, Social e de Governanga (ASG)

O tema ambiental, social e de governanca, conhecido pela sigla ASG em portugués e ESG em inglés,
estd cada vez mais inerente ao cendrio brasileiro. No exterior, o tema se encontra em estagio
avancgado nas principais economias, e no Brasil, apesar dos avancos recentes, ha muito espaco para
crescimento e aprimoramento.

Neste sentido, a Resolucdo que rege os Fundos de Pensdo, a CNM n° 4.994/2022, decidiu incentivar
de maneira mais incisiva, a questdo do ASG, com o seguinte texto presente no artigo 10, paragrafo
4, “A EFPC deve considerar na andlise de risco, sempre que possivel, aspectos relacionados a
sustentabilidade econ6mica, ambiental, social e de governanca nos investimentos”.

A observancia dos aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de
governanca dos investimentos depende, portanto, da adequacdo do processo de tomada de
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decisOes, de forma que os administradores da entidade tenham condi¢bes de cumprir as regras de
investimento responsavel.

Como a entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao
longo da vigéncia desta politica, os principios Ambiental, Social e de Governanga (ASG) serdo
observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos e regras.

21 Disposicoes Finais

As modificacdes decorrentes do processo de alocacdo dos investimentos em funcdo da revisdo da
Politica de Investimento, observara o timming e as condicbes de mercado oportunas para o
atingimento dos objetivos de resultados do Plano.

Eventuais desvios de alocacdo poderdo ocorrer, desde que observados os limites do intervalo do
segmento, até que se possa viabilizar a alocacdo objetiva.

Todos os dirigentes e pessoas envolvidas no processo decisorio de investimentos deverdo ter
conhecimento do teor desta Politica de Investimentos, e suas eventuais altera¢des futuras.
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